Vekstutsiktene svekkes
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* Hoy lenns- og prisvekst
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Parantese er de tidligere prognosene (fra mars 2026)
*Slutt pd perioden

Kilde: Danske Bank, Statistisk sentralbyrd,

Arbeids- og velferdsforvaltningen [NAV], Norges Bank

Vekstutsiktene svekkes

En sentralbank som er fast bestemt pa a forankre inflasjonsfor-
ventningene vil mate hegyere inflasjon med hayere renter. Denne
kombinasjonen vil sannsynligvis bidra til 8 dempe veksten i norsk
gkonomi. De stagflasjonzere tendensene er allerede synlige, og vi
tror denne utviklingen vil fortsette utover aret. Analysene er ba-
sert pa at utviklingen i energiprisene vil falle i takt med terminpri-
sene pa olje og gass slik de 1& ved publiseringen av rapporten. Det
betyr at det energidrevne inflasjonssjokket vil avta mot slutten
av aret og utover i 2027, slik at veksten tar seg opp igjen etter
sommeren i 2027.

Fastlands-BNP steg 0,2 % i 1, kvartal, og med negative revisjoner
falt arsveksten falt til 0,9 %. Detaljene viser at avmatningen er
bredt basert med fall i privat forbruk, bedriftsinvesteringer, boli-
ginvesteringer og fastlands-eksporten mens offentlig etterspar-
sel og lageroppbygging holder aktiviteten oppe.
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Mild stagflasjon”

Frank Jullum, Sjefekonom Norge

Nar det gjelder ledende indikatorer er den manedlige med-
lemsundersakelsen fra NHO blitt den viktigste bidragsyteren.
Medlemmenes vurdering av markedssituasjonen svekket seg
gradvis mot slutten av fjoraret og det har fortsatt inn i 20026. |
etterkant av krigen i Midtasten og rentematet i mars har denne
utviklingen skutt fart. Nettotallet (god minus darlig) falt til -8 i
april, det laveste nivaet siden pandemien, men steg til -5 i mai
men peker fortsatt mot klart svakere vekst. Laftet i mai kan nok
forklares med at apriltallene ble samlet inn far paske, det vil si far
de-eskaleringen av krigen vi har sett siden 2.pdskedag. Markeds-
utsiktene de neste seks manedene falt derimot fra -13 i april til
-14 i mai, det svakeste vi har sett pa to ar. Sektordetaljene bade
for markedssituasjonen og markedsforventningene viser at det
na kun er energisektorene som har beholdt en (netto) optimistisk
vurdering, i tillegg til transportsektoren pussig nok. Det vil siat 12
av 15 sektorer i privat sektor er (netto) pessimister, og pessimis-
men er gkende. Det er saerlig bygg og anlegg med underleveran-
darer, sjpmatsektoren og delvis industrien der utsiktene na er
maorkest. For sjgmatsektoren, industrien og reiselivet kan nok en
sterkere kronekurs veere noe av forklaringen, i tillegg til hayere
energi- og finanskostnader.

Vi tror veksten i norsk gkonomi vil bli en del svakere i 2026 enn
vilatil grunnimars. Lavere reallennsvekst og hayere boligrenter
vil dempe veksten i husholdningenes realinntekter fra over 3 %

i fjor til rundt 2 % i &r og ned mot 1,5 % neste ar. | motsetning til
utviklingen i etterkant av pandemien da realinntektsveksten falt,
har ikke husholdningene like store muligheter til & trekke pa opp-
sparte midler, sa konsumveksten vil nok avta mer pa linje med
inntektsveksten.

| tillegg er vi svaert usikre pa hvordan endringen i renteforventnin-
gene, fra 1-2 kutt i &r til minst to rentegkninger vil sla ut i aktivi-
teten i bygg og anlegg. Som NHOs medlemsundersgkelse viser er
pessimismen gkende i naeringen, noe vi tror det er grunnlag for.
En kombinasjon av hayere byggekostnader og hayere finanskost-
nader samtidig som kundenes kjapekraft svekkes av lavere
realinntektsvekst og hoyere renter er darlige nyheter for bygg

og anleggsektoren. Legg til at dette kommer pa et tidspunkt der
lennsomheten allerede er under press sa er det betydelig nedsi-
derisiko fremover. Fortsatt sterk aktivitet i deler av anleggsbran-
sjen, blant annet som falge av infrastrukturprosjekter i offentlig
regi samt hayere investeringer i energisektoren nyanserer bildet
noe.

P& den annen side venter vi at oljeinvesteringen vil falle mindre

i 2026 og 2027 enn vi tidligere har lagt til grunn. Dette er ikke
farst og fremst fordi krigen i Iran har gitt hayere oljepriser, fordi
investeringene er ikke veldig prisfalsomme i de prisintervallene
vi har befunnet oss i de siste manedene. Szrlig gjelder dette nar
prisoppgangen er tilbudssidedrevet, og fremtidsprisene er en god
del lavere enn spot-prisene. Hayere investeringer enn antatt er
nok farst og fremst drevet av tilbudssiden, det vil si at man har
funnet flere drivverdige prosjekter. Vi venter ogsd at naeringsliv-
sinvesteringene utenom olje vil fortsette & vokse, szrlig drevet av
investeringer knyttet til energi og teknologi. Vi tror disse investe-
ringen er lite pvirket av en nedring i renteutsiktene pa +/- 1 pp.,
og har beholdt vart anslag om 5 % vekst i ar og 2 % neste ar.

Det er starre usikkerhet enn vanlig knyttet til utviklingen i
fastlandseksporten, fordi svakere global vekst saerlig i Europa,
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sammen med en sterkere kronekurs vil trekke veksten ned, mens
hoyere ettersparsel og priser etter energi- og ravarebaserte pro-
dukter kan trekke i motsatt retning.

Vi har nedjustert vekstanslagene for innevaerende ar i denne
runden, og venter nad at veksten i fastlands-BNP avtar til 1,0 % (1,6
%) mens vi nedjusterer anslaget for 2027 til 1,5 % (1,6).
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Arbeidsmarkedet holder seg stramt, men ledigheten vil gke

Det har veert litt blandede signaler fra arbeidsmarkeder siden
siste rapport. Ledighetsraten fra NAV har veert stabil pa 2,1 %
men antall bruttoledige personer har gkt moderat tre maneder pa
rad og AKU-ledigheten har begynt a stige igjen. Det siste skyldes
at arbeidstilbudet har gkt, szerlig blant de aller yngste, og det er
ogsa her ledigheten gker mest. Dette er nok i stor grad studenter
og skoleelever som gnsker deltidsjobber, og dermed ikke et reelt
uttrykk for et svakere arbeidsmarked. Nar det er sagt er det en
del anekdotiske bevis for at det ogsa har blitt vanskeligere for
nyutdannede & fa fast jobb, seerlig innenfor visse yrker. Det kan
vaere et tegn pa at det er noe lavere vekst i ansettelsene, noe som
stattes av at sysselsettingsveksten har avtatt noe. | tillegg viste
regionalt nettverk at feerre bedrifter nd har problemer med & skaf-
fe nedvendig arbeidskraft. Pa den annen side er det en gkning i
bade antall nye stillinger og beholdningen av eksisterende stil-
linger, som peker i motsatt retning. Flere ledige stillinger, lavere
sysselsettingsvekst og hoyere arbeidsledighet kan veere tegn pa
gkende mismatch-problemer i arbeidslivet, noe som stattes av de
store sektorforskjellene i norsk skonomi for tiden.

Som folge av lavere vekstanslag har vi oppjustert anslaget for
den registrerte ledigheten til 2,3 % (2,2%) i 2026 02 2,4 % (2,3 %) i
2027, men usikkerheten er stor spesielt knyttet til utviklingen i de
rentefalsomme sektorene.

Lenns- og prisveksten holder seg hay

Inflasjonen har holdt seg hey de farste fire mdnedene av 2026, og
kjerneinflasjonen endte pa 3,2 % i april. Det var serlig prisene pa
matvarer som bidro til oppgangen i april, men dette ma delvis ses
pa som en korreksjon etter pdsken. Nar det er sagt er det ingen
tvil om at matvareinflasjonen fortsatt er urovekkende hay. 0gsd
prisene pa norskproduserte varer steg en del i april, men ogsa
dette skyldes nok til en viss grad lavere priser enn normalt i mars.
P& den annen side bidro prisveksten pa tjenester utenom husleie
til & trekke inflasjonen ned i april. Det skyldtes i hovedsak lavere
prisvekst pa flybilletter og pakkereiser, og er nok mest sannsynlig
ogsa en effekt av at mer av pasken varimarsiar.

Utenom disse paskeeffektene var det lite overraskelser i tallene

i mars og april, om noe har husleiene gkt mindre enn ventet gitt
den sterke veksten i markedsbaserte husleier mot slutten av fjor-
aret oginni 1. kvartal. Det er vanligvis noe forsinkelser i giennom-
slaget til KPI, s vi ser litt oppsiderisiko for husleiene utover aret.
Det var ingen tegn til andrerundeeffekter fra heyere energipriser i
mars og april, men det var nok heller ikke & vente.

Men basert pa en ganske kraftig prisoppgang p& mange innsats-
faktorer, og tegn péa at dette er i ferd med & spre seg utover i de
globale verdikjedene regner vi nd med at ogsa kjerneinflasjonen
vil begynne a gke litt utover sommeren og hgsten. En styrking av
den importvektede kronekursen pa nesten ti prosent siden nyttar
vil bidra til & dempe disse effektene noe, men er neppe tilstrekke-
lig til at man unngar hayere inflasjon.

Samtidig er det litt urovekkende at prisforventningene har begynt
a trekke oppover igjen, og som Norges Bank viste i siste pengepo-
litiske rapport har dette veert en viktig faktor bak den vedvarende
heye inflasjonen siden pandemien. Forventningsundersgkelsen
fra Norges Bank viste at respondentenes (gkonomer, arbeids-
livsorganisasjoner, CEOs) forventninger til inflasjonen om 12
maneder steg fra 3,2% til 3,6 %, mens den steg fra 3,2 % til 3,3 %
pa 2 ar sikt. I tillegg har bade arbeidsgiverne og arbeidstakerne
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Kronekursen leftet av energiprisene
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oppjustert lannsforventningene, ikke bare for i ar, men ogséa for
neste ar. Det ar altsa tydelige tegn pa pris- og lennspiraler i norsk
gkonomi.

Vi har justert anslaget for kjerneinflasjon i ar opp fra 2,9 % til 3,2 %,
mens for neste ar venter vi at kjerneinflasjonen vil avta til 2,4 %.
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'Norges Bank fast bestemt pd a
bekjempe inflasjonen”

Frank Jullum, Sjefekonom Norge

Lennsforhandlingene ser ut til 8 ende med sentrale tillegg som
antas & gi en lsnnsramme i ar pa 4,4 % nar man legger til over-
henginni2026 og forventet lannsglidning ut aret. Selv om en del
av oppgjerene har endt i streiker som pagar fortsatt, handler ikke
disse om Ignn, men om andre krav. Men det vi ha sett de siste
arene er en tendens til at den endelige lannsveksten har blitt en
del hgyere enn hva de sentrale tilleggene har indikert, noe somi
farste rekke skyldes at lannsglidningen har veert hayere enn lagt
til grunn. Et fortsatt stramt arbeidsmarked trekker i retning av
hayere glidning ogsa i ar, mens noe lavere lannsomhet i neerings-
livet trekker i motsatt retning.

Nar det er sagt viste lannstallene for 1. kvartal at lannsveksten
avtok til 4,3 %, dvs. noe lavere enn overhenget inn i aret skulle
tilsi. Vi har likevel oppjustert lannsanslaget for i ar fra til 4 % til 4,4
%. For neste ar venter vi na 3,7 % lannsvekst, men her er usik-
kerheten stor grunnet usikkerheten knyttet til den skonomiske
effekten av hgyere renter.

Kronekursen har styrket seg, motvind i vente?

Den importvektede kronekursen har styrket seg 4-5 % siden
forrige rapport, og er na pa sitt sterkeste niva siden august 2022.
Den viktigste arsaken til kronestyrkingen er selvsagt hayere

olje- og gasspriser i etterkant av angrepet pa Iran, men rentefor-
skjellen mot handelspartnerne har ogsa gkt, og Norges Bank viste
besluttsomhet ved & gke renten pa maetet i mai.

Denne rapporten legger som nevnt til grunn at olje- og gass-
prisene vil avta omtrent i takt med fremtidsprisene i prognose-
perioden. Det er naturlig & anta at dette vil bidra til en generell
svekkelse av kronekursen utover aret og inn i neste ar. | tillegg
tror vi at Norges Banks gnske om & gjenforankre inflasjonsfor-
ventningene vil komme med en kostnad i form av svakere vekst
og hoyere arbeidsledighet. Hayere rente for 8 dempe inflasjonen
nar skonomen svekkes vil neppe gi varig statte til kronekursen,
sannsynligvis vil det etter hvert bidra til svekkelsen. Samtidig
legger vi na til grunn en sterkere amerikansk dollar enn vi gjorde i
forrige runde, noe som ogsa kan bidra til & svekke sykliske aktiva,
inkludert den norske kronen.

Ogsa vare langsiktige modeller peker mot en svekkelse av
kronekursen, i hovedsak fordi kostnadsnivaet i Norge er hoyt og
forskjellen mot andre land gker nar lannsveksten er mye hayere
uten at dette er forankret i produktivitetsforskjeller slik vi har sett
de siste par-tre arene.

Det er selvsagt flere risikofaktorer for vart syn om en svakere
kronekurs. Energiprisene kan holde seg heye, gkonomien kan
tale hoyere renter bedre enn vi forventer og dollaren kan svekke
seg. Det kan dessuten ha skjedd et strukturelt skift i de globale
kapitalmarkedene, der energiinvestorer saker muligheter utenfor
Midtasten. | sa fall kan vi fa en gkt kapitalstrem inn i Norge, slik vi
sa i arene fra 2001-14, som vil bidra til & holde kronekursen pa
disse nivaene, eller til og med sterkere.

U-sving fra Norges Bank
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U-sving fra Norges Bank for & genforankre
inflasjonsforventningene

Norges Bank foretok en regelrett u-sving pa rentemstet i mars.
Mens de i desember signaliserte 1-2 rentekutt i 2026, ble dette
snudd til 1-2 rentegkninger i mars, der den farste gkningen til
4,25 % ble gjennomfart i mai. Behovet for en strammere pen-
gepolitikk kommer av at lenns- og prisveksten har holdt seg
urovekkende hay, og sammen med risikoen for hgyere inflasjon-
simpulser i kjglvannet av krigen i Iran har dette lgftet inflasjons-
forventningene. NB dokumenterte videre i pengepolitisk rapportii
mars at siden pandemien har inflasjonsforventningene bidratt til
a holde inflasjonen oppe.

NB gnsker derfor & gjenforankre inflasjonsforventningene og
signaliserer en strammere pengepolitikk. Det er viktig & under-
streke at NB ikke har endret vurderingen av pengepolitikkens
effekt pd skonomien, de mener fortsatt at pengepolitikken var
restriktiv, det vil si at renten var hayere enn den ngytrale realren-
ten, far rentegkningen i mai. Analysene i PPR viser da ogsa at en
ytterligere innstramming av pengepolitikken, slik den ble varslet i
mars, har en kostnad i form av et starre negativt produksjonsgap
og hayere arbeidsledighet enn lagt til grunn i desember. Rente-
banen i den siste pengepolitiske rapporten signaliserer da ogsa
at renten etter hvert skal gradvis ned i takt med at inflasjonen og
inflasjonsforventningene faller.

Vitror Norges Bank gker renten en gang til i ar, til 4,5 %, og holder
en knapp pa at det vil skje pa junimstet, men det er en sveert apen
beslutning. Ettersom NB i mars signaliserte 1-2 rentegkninger i ar
og allerede har levert en, vil den andre rentehevingen naturligvis
avhenge av at inflasjonsrisikoen blir hayere enn man sé for seg

i mars. | klartekst betyr det et en rentegkning i juni avhenger av

at rentebanen i pengepolitisk rapport oppjusteres sammenlignet
med mars-rapporten. Inflasjonstallene for mai, ledighetstallene,
regionalt nettverk, globale energipriser, renteforventningene i
andre land og utviklingen i kronekursen vil som vanlig bli avgje-
rende, men alle disse faktorene er mye mer usikre enn vanlig.
Vitror imidlertid at gradvis lavere energipriser, svakere vekst i an-
dre land og lavere kapasitetsutvikling i norsk gkonomi vil bidra til
a dempe inflasjonen slik at NB kan kutte renten opp til fire ganger
neste ar, selv om kronekursen vil svekke seg noe.
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Prognosetabel

Makrogkonomisk prognose - Norge

Prognose
2025 2025 2026 2027
Nasjonalregnskap Mill. NOK (Lepende priser) a/a a/a a/a
Privat konsum 2340,6 2,6% 1,6% 2,4%
Offentlig konsum 1255,0 2,4% 1,9% 1,8%
Faste Bruttoinvesteringer 1284.,4 0,8% 1,5% 1,5%
Utvinning og rartransport 281,4 7.2% -2,0% -3,0%
Fastlands-Norge 1000,2 -0,2% 3,0% 3,5%
Boliger 208,7 -3,6% 1,5% 8,0%
Neeringer 504,9 2,7% 3,5% 2,5%
Offentlig forvaltning 286,5 -2,5% 1,5% 3,0%
Eksport 2511,8 2,7% 0,8% 0,8%
Tradisjonelle varer 7219 6,1% 1,8% 1,7%
Import 1861,4 2,6% 1,7% 2,0%
Tradisjonelle varer 1082,4 3,3% 2,7% 2,0%
BNP 55113 1,1% 0,8% 1,0%
BNP Fastlands-Norge 4397,7 1.7% 1,0% 1,5%
Bkonomiske nekkeltall
Sysselsetting, 8/a 0,7% 0,2% 0,6%
ledighet 2,1% 2,3% 2,4%
Arslenn, &/4 4,7% 4,4% 3,7%
Kjerneinflasjon, &/a 3,1% 3,2% 2,4%
Forbrukerpriser, a/a 3,0% 3,1% 2,1%
Boligpriser, a/a 5,9% 4,0% 7.0%
Finansiell ngkkeltall
Styringsrente* 4,00% 4,50% 3,50%
;S///;g gg:se/::gsgk, Statistisk sentralbyrd, Eiendom Norge, Arbeids- og velferdsforvaltningen (NAV), Norges Bank
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gkonometriske modeller og metoder s& vel som pa offentlig
tilgjengelige data pa alle verdipapirer, utstedere og/eller land. Do-
kumentasjonen kan fas ved henvendelse til analysens forfattere.

Risikoadvarsel

Vesentlige risikofaktorer i forbindelse med anbefalingene eller
holdningene i analysen, inkludert en falsomhetsanalyse av rele-
vante forutsetninger, er oppgitt i analysen.

Forventede oppdateringer
Kvartalsvis.

Forste publiseringsdato
Se forsiden av analysen for dato for farste publisering.
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Generell disclaimer

Analysen er utarbeidet av Danske Bank A/S. Den er kun ment for
informasjonsformal og skal ikke anses som investeringsradg-
ivning, juridisk eller skatteradgivning. Analysen er ikke beregnet
som og er ikke en del av og skal under ingen omstendigheter be-
traktes som et tilbud om eller en oppfordring til & kjgpe eller selge
eventuelle relevante finansielle instrumenter (dvs. finansielle
instrumenter som er nevnt i analysen eller andre finansielle in-
strumenter fra andre utstedere nevnt i analysen og/eller opsjon-
er, warrants, rettigheter eller andre interesser med hensyn til slike
finansielle instrumenter) («<Relevante finansielle instrumenter»).

Analysen er utarbeidet uavhengig og utelukkende pa grunnlag

av offentlig tilgjengelig informasjon som Danske Bank anser for

a veere palitelig. Selv om Danske Bank har utvist stor aktsomhet
for & sikre at innholdet ikke er usant eller villedende, gir Danske
Bank ingen garantier med hensyn til innholdets nayaktighet eller
fullstendighet, og Danske Bank, dets partnere og datterselskaper
patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap, inklud-
ert uten noen begrensninger ethvert tap av fortjeneste som falge
av tillit til analysen.

Holdningene som er uttrykt i analysen, er holdningene til an-
alytikerne som er ansvarlige for analysen, og avspeiler deres
vurderinger pa det aktuelle tidspunkt. Disse holdningene kan
endre seg, og Danske Bank patar seg ikke & varsle noen mottaker
av analysen om eventuelle slike endringer eller andre endringer
knyttet til informasjonen som er gitt i analysen.

Analysen er ikke ment for og kan heller ikke videreformidles til
personkunder i Storbritannia (se separat ansvarsfraskrivelse ned-
enfor) og personkunder i det europeiske skonomiske samarbeid-
somrade som definert i direktiv 2014/65/EU.

Analysen er beskyttet av opphavsrett og er utelukkende ment
for den angitte adressaten. Analysen kan ikke reproduseres eller
distribueres, helt eller delvis, av noen mottaker for et hvilket som
helst formal uten Danske Banks skriftlige samtykke.

Disclaimer i forbindelse med distribusjon i USA

| Storbritannia skal meddelelsen kun distribueres til (I) personer
som har profesjonell erfaring med investeringer som faller inn
under artikkel 19(5) i den britiske loven om finanstjenester og
finansmarkeder (Financial Services and Markets Act 2000 (Finan-
cial Promotion) Order 2005) («forordningen»), (Il) enheter med hay
formue som faller inn under artikkel 49(2)(a) til (d) i forordningen
eller (lll) personer som er selvvalgt profesjonell kunde eller som i
seg selv er profesjonell kunde i henhold til kapittel 3 i det britiske
finanstilsynets regelbok (FCA Conduct of Business Sourcebook])
(alle slike personer benevnes samlet som «relevante personer»).

| Storbritannia er meddelelsen kun rettet mot relevante personer,
og andre personer bar ikke handle pa grunnlag av eller stotte seg
til meddelelsen eller dens innhold.

Analyse ferdigstilt: 2. juni 2026 kl. 16:00 CET

Analysen offentliggjort ferste gang: 3. juni 2026 kl. 06:00 CET

Ansvarsfraskrivelse for distribusjon i Storbritannia

Meddelelsen distribueres til og er kun rettet mot personer i
medlemsstatene i Det europeiske gkonomiske samarbeidsomra-
det («<E@S») som er «profesjonelle investorer» innenfor betydnin-
gen av artikkel 2(e) i forordning (EU) 2017/1129 (prospektforord-
ningen) («profesjonelle investorer»). En person i EGS som mottar
meddelelsen, anses a ha bekreftet og samtykket i at han/hun er
en profesjonell investor. En slik mottaker anses ogsa a ha bek-
reftet og samtykket i at han/hun ikke har mottatt meddelelsen
pa vegne av andre personer i EZS enn profesjonelle investorer
eller personer i Storbritannia og medlemsstater (der tilsvarende
lovgivning finnes) som investoren har fullmakt til a treffe beslut-
ninger for fullt ut etter eget skjgnn. Danske Bank A/S legger til
grunn at ovennevnte bekreftelser og samtykker er sannferdige og
korrekte. En person i EZS som ikke er en profesjonell investor bar
ikke handle pa grunnlag av eller statte seg til denne meddelelsen
eller dens innhold.

Ansvarsfraskrivelse for distribusjon i EGS

Meddelelsen er utarbeidet av Danske Bank A/S og distribueres
i USA av Danske Markets Inc., et meglerhus registrert i USA og
datterselskap av Danske Bank A/S, i henhold til U.S. Securities
and Exchange Commissions regel 15a-6 («SEC Rule 15a-6») og
tilherende tolkninger utstedt av U.S. Securities and Exchange
Commission (SEC). Meddelelsen er ment for distribusjon i USA
bare til xamerikanske institusjonelle investorer» («U.S. institution-
al investors») som definert i SECs regel 15a-6. Danske Markets
Inc. tar ansvar for denne investeringsanbefalingen i forbindelse
med distribusjon i USA bare til xamerikanske institusjonelle
investorer».

Enhver amerikansk investor som mottar meddelelsen, og som
gnsker a kjgpe eller selge aktuelle finansielle instrumenter, kan
gjore dette ved & kontakte Danske Markets Inc. direkte og gjgres
oppmerksom pa at det kan veere visse risikofaktorer knyttet til
investering i ikke-amerikanske finansielle instrumenter. Finansi-
elle instrumenter fra ikke-amerikanske utstedere vil normalt ikke
vaere registrert i U.S. Securities and Exchange Commission og ikke
underlagt U.S. Securities and Exchange Commissions rapporter-
ings- og revisjonskrav.

Meddelelsen er ment som generell informasjon til vare kunder
og er & anse som en oppfordring («solicitation») bare slik
begrepet er brukt i Commodity Futures Trading Commissions
regel 23.605 («CFTC Rule 23.605») kunngjort i henhold til U.S.
Commodity Exchange Act. Med mindre noe annet uttrykkelig er
angitt, tar meddelelsen ikke hensyn til investeringsformalene
eller den skonomiske situasjonen til noen bestemt person.
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